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INTRODUCCION

ElI BOE del 8 de enero de 2004 publica una Resolucion del Banco de Espafia y un Acuerdo de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), que aprueban y regulan el Cédigo

del titulo.

Se refiere a las inversiones tanto en valores mobiliarios y otros instrumentos financieros en el

ambito de

la CNMV, como en forma de deposito, préstamo, cesion temporal de activos

financieros u otra analogas que lleven aparejada la obligacién de su restitucion.

Afecta directamente a Entreculturas, tanto por su naturaleza, como por el tipo de inversiones
consideradas, a pesar del escaso uso que Entreculturas hace de esos instrumentos.

Es necesario:

Establecer las reglas y criterios de inversion, o sea, sistemas de seleccion y de
gestion de inversiones, proporcionados al volumen y naturaleza de nuestra
Fundacion.

Aprobar tales reglas por el Patronato.

Transparencia informativa respecto al seguimiento de las recomendaciones
contenidas en el Cédigo de Conducta.

Presentar un Informe Anual al Protectorado, acerca del cumplimiento del citado
Codigo, especificando las operaciones que se hayan separado de sus
recomendaciones y explicando las razones que sirvan de fundamento.

En el primer Informe Anual que se presente al Protectorado, se transcribiran
literalmente los acuerdos que el Patronato haya alcanzado para tomar razon de la
publicacion y vigencia del Cddigo y adoptar, en su caso, las medidas conducentes
a seguir sus principios y recomendaciones

REGLAS Y CRITERIOS DE INVERSION

Los criterios basicos que inspiran la politica de inversion de la cartera de valores de la

Fundacion son:
l.- Seguridad.
Il.-  Liquidez
I1l.-  Cualificacion ética
v Rentabilidad.
V.-  Diversificacion.
VI.- Transparencia.
VIIl.- Seguro de cambio. Inversion en divisas.
VIIl.- Decision de las Inversiones
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l.- Sequridad.

Para la inversion de valores de renta fija se tendra en cuenta la calificacion de solvencia
otorgadas a las emisiones de papel, por las empresas 0 agencias, de reconocido prestigio,
especializadas en calificacion de riesgos

Normalmente se invertird en valores emitidos por un Estado miembro de la Union Europea,
Comunidades Auténomas Espafiolas, Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que representen una calificacién de
solvencia similar a la otorgada al Reino de Espaiia.

Asimismo se podran hacer inversiones en activos de renta fija corporativa cuya clasificacion
crediticia, segun Standard and Poors, esté comprendida entre AAA y BBB.

Las inversiones en renta variable, se haran solo en acciones de maxima calidad y liquidez
En sintesis, las empresas en las que se invierta presentaran una alta calidad crediticia.

Las inversiones, ajustadas a los criterios anteriores, podran hacerse también en instrumentos
de inversion colectiva, como Fondos de Inversién o Sicav.

No se realizaran las operaciones meramente especulativas comprendidas en el punto 2.11.3 del
Acuerdo de 20 de noviembre de 2003 de la CNMV.

Il.- Liguidez.

Se invertira solo en valores de elevado volumen de contratacion, de tal forma que se pueda
desinvertir rapidamente una proporcion significativa de la cartera de valores, si fuera preciso.

I1l.- Cualificacion ética.

Se dard manifiesta preferencia a los valores de emisores que hayan adoptado préacticas de
Responsabilidad Social Corporativa y cumplan los criterios del Manual de Entreculturas para
la colaboracion con Empresas ,asi como a los Fondos de Inversion o SICAV de carécter
“ético.
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IV.- Rentabilidad.

Se seguird un criterio estricto de seleccion de valores y sectores que mejor se adapten al
entorno econémico y de los mercados de cada momento.

En la seleccion de valores de renta variable se tendra en cuenta, entre otros los siguientes
cinco criterios: perspectiva de resultado de la empresa, politica de distribucion de dividendos,
solvencia financiera, visibilidad de resultados y transparencia informativa.

V.- Diversificacion.

Dado el predominio del criterio de seguridad, la inversion mayoritaria lo serd en valores de
renta fija, recurriendo a la variable en reducida proporcion, y en funcion de la coyuntura
economica.

Dentro de ello, tendran prioridad los valores con Cualificacion ética.

VI1.- Transparencia

Los activos en los que se invierta, tanto de Renta Fija como de Renta Variable, seran de
entidades que tengan una gran transparencia en sus estados financieros y gobierno
corporativo.

VIl.- Seguro de Cambio. Inversion en Divisas.

Se procurarda invertir principalmente en activos denominados en Euros, y también en Doélares
USA ya que es esta la moneda en que se hacen la mayoria de los pagos de Proyectos de la
Fundacion.

Siempre que se realicen operaciones en divisas distintas al euro se estudiara la conveniencia
del seguro de cambio para evitar el riesgo de fluctuacion de la divisa en la que se fuera a
invertir.

Asimismo la Fundacion podra adquirir instrumentos financieros derivados, con la finalidad
de cobertura de su inversion.

VIII.- Decision de las inversiones.

Se hara un seguimiento minucioso de la cartera cuya responsabilidad, asi como la de las
decisiones de inversion y desinversion, corresponde al Coordinador de Organizacién Interna
de la Fundacion, que estard asesorado por expertos externos y por los bancos con que opere
la Fundacion.
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